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受中美貿易戰拖累 散戶偏向睇淡後市 

耀才民意調查：33%受訪散戶估恒指今年將低於 25000點收結 

 
「中美貿易戰」這話題已經持續多時，起初滿以為是「口舌之爭」對恆指只會做成較為波動；

但後期則演變成「埋身戰」，使恆指一蹶不振，反覆尋低，亦驅使投資信心受損，睇淡恆指。 

港股近期顯著波動，耀才證券於 2018年 9月至 10月初期間進行一項大型散戶民意問卷調查，

主要針對 2018年第四季港股走勢及 2019年大市前瞻作出調查，一共收回近 1980份有效問卷。

耀才證券行政總裁許繹彬表示，是次散戶民意調查結果顯示，2018 年受訪散戶投資股票成績

只是一般，有六成受訪散戶於本年的投資獲利只有少於一成的賺幅，兩成受訪投資者的的投資

回報尚算理想，平均賺幅約 1至 3成。由於今年外圍因素不穩，受到中美貿易戰、美國加息、

新興貨幣大幅貶值及意大利政局動蕩等事件影響，市況較去年波動，受訪散戶於今年的投資獲

利表現比去年略為下跌。 

 

受訪散戶 17年與 18年投資回報獲利表現 

 2017年12月底 2018年 10月初 

勝於預期(賺幅

大於 3成) 

10% 7% 

理想(賺幅約 1

至 3成) 

30% 20% 

一般(賺幅少於

1成) 

39% 60% 

(資料來源: 耀才證券) 

中美貿易戰成左右大市關鍵 

受訪者被問到於今年的投資成績中，獲利最大的板塊，調查發現受訪散戶購買科技股及內銀股

的回報最高，兩者均佔 17%，緊隨其後則是醫藥股，有一成受訪者表示從中獲利最多。至於被

問到預期 2019年跑贏大市的首三板塊，同樣亦是科技股、內銀股及醫藥股穩佔頭三位，分別

佔 16%、13%及 13%。而今年多隻備受矚目的新經濟股表現不佳，亦影響市民對後市新經濟股的

看法，只有約 5%市民睇好新經濟股跑贏大市。 

 

33%受訪散戶估恒指今年將低於 25000點收結 

另一方面，本次客戶問卷統計亦調查受訪散戶對 2018年年末及來年的港股走勢，近一半人認

為 2018年尾恒指將徘徊 25000-29000點，更有 33%受訪散戶認為恒指將於 25000點以下收市，

許繹彬表示，一般投資者對後市看法較為悲觀，對於明年港股走勢預期，近四成受訪投資者認



為恒指會於 25000至 29000點上落，有 33%受訪散戶認為恒指有機會重上 29000點水平，至於

預料恒指會跌穿 25000點關口的受訪者亦有 28%，可見大市欠缺明顯方向，投資者亦無所適從。 

與此同時，投資者對後市走勢好壞參半，當中，受訪散戶認為左右大市最重要的變數是中美貿

易戰，兩國之間貿易談判的結果將決定後市方向。估計因為貿易戰放緩而睇好來年港股走向的

受訪者佔 37%，相反認為貿易戰惡化而利淡後市的受訪散戶則佔四成，可見投資者對拉鋸已久

的貿易紛爭感到難以捉摸。 
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