
                        

 

孖展︰12 月 3 日(星期四) 下午 5:00 

現金︰12 月 4 日(星期五)  上午 9:30 

 

發行股數：  135,715,200 股 

公開發售：  16,286,000 股 

配售：  119,429,000 股 

集資淨額：      45.68 億港元 

市值：          435.2-531.9 億港元 

公開發售日：    12 月 1 日-12 月 4 日 

公開發售結果： 12 月 10 日 

上市日：         12 月 11 日 

每手股數：        200 股 

每手入場費：      7,777.60 元 

 

•渠道及海外市場擴展計劃  30.0% 

•投資收購本行業價值鏈上下游公司 27.0% 

•投資技術舉措    15.0% 

•擴大公司的 IP 庫   18.0% 

•一般營運資金    10.0% 

 

•無法保證將能夠設計及開發受消費者歡迎

的產品 

•獲授權的 IP 的市場吸引力低於預期 

•面臨有關 IP 授權協議及授權方的多項風險 

•疫情或會對公司的財務狀況及經營業績產

生重大不利影響 

泡泡瑪特 

股份編號    ：09992 主板 

公開發售價：HK$31.50-38.50 元 

業務性質    ：玩具公司 

泡泡瑪特是中國最大且增長最快的潮流玩具公司，IP 是業務的核心。集團建立了覆

蓋潮流玩具全產業鏈的一體化平台，包括藝術家發掘、IP 運營、消費者觸達及潮流

玩具文化的推廣，通過該平台得以激發粉絲對潮流的熱情，給他們帶來快樂和美

好。憑藉集團的一體化平台及市場領先地位，通過與我們的藝術家、知名 IP 提供

商及內部設計團隊合作，在潮流玩具行業吸引並維持了一批優質 IP 資源。截至 2020 

年 6 月 30 日，集團運營 93 個 IP，包括 12 個自有 IP、25 個獨家 IP 及 56 個非獨

家 IP。財務資料方面，泡泡瑪特的溢利截至 2020 年 6 月 30 日止六個月為 1.41 億人

民幣，較 2019 年同期增加 24.4%。 

 

- 強大的 IP 創作及運營能力 

- 黏性極高的活躍粉絲群 

- 全渠道銷售及經銷網絡形成全面 

- 且覆蓋廣泛的消費者觸達 

每股有形資產淨值：4.03-4.71港元 

歷史市盈率﹕81.65-99.79倍 

保薦人：中信証券 

截至2019年12月31日 

 

 

(截至12月31日止年度) 

(百萬人民幣) 2017 2018 2019 

營業收益 158 514 1,683 

除稅前溢利 2.27 132.3 598.4 

年度/期內溢利 1.57 99.5 451.1 

人民幣 0.8463 元兌 1.00港元 

 

https://www1.hkexnews.hk/listedco/listconews/sehk/2020/1201/2020120100100_c.pdf

